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KORT OM BOLAGET

Phoenix Biopower

Phoenix BioPower utvecklar en ny teknik for hogeffektiv biokraft, BTC - Biomass-fired TopCycle - for forbattrad
effektivitet vid omvandling av biomassa till elektricitet. | en BTC anldggning integreras biomassaférgasning med
en ny, optimerad gasturbin med hégt arbetstryck och kraftig injicering av anga. Resultatet ar att upp till ndstan
dubbelt sa mycket el kan produceras fran samma méangd bransle jamfért med traditionella tekniker som t ex ang-
pannor. Bolaget menar att detta innebar en mycket stor konkurrensfordel och att metoden har potential att helt

forandra hur fornybar kraft kan produceras.

Bolaget grundades 2016 av Hans-Erik Hansson, Michael Bartlett, Oliver
Paschereit och Henrik Bage i syfte att kommersialisera BTC tekniken. Med
dess hoga verkningsgrad och laga produktionskostnad, blir BTC tekniken
overlagsen dagens teknik for biokraft. Genom den teknikutveckling som
bolaget bedrivit sedan starten har bolagets teknikplattform breddats
for att nu aven kunna adressera andra behov an el och fjarrvarme, dvs
energi- och industrigaser.

Utvecklingen av BTC tekniken &r fokuserad pa tre omraden; gasturbin-
teknik, férgasningsteknik och anlaggningsteknik. Ett flertal parallella
och sekventiella utvecklingsprojekt pagar, vilka samtliga syftar till det
overgripande kommersiella malet att driftsatta en kommersiell anldgg-
ning fore utgangen av detta decennium. Bolaget har en stabil grund i
en patentportfolj med 39 beviljade internationella patent férdelat 6ver
9 patentfamiljer, 2 nya sdkta samt ytterligare innovationer pa gang.
Tillsammans med bred know-how kring tekniken, arbetar nu Bolaget
for att utveckla och kommersialisera den tekniska plattformen for den
globala marknaden.

"Bolaget har en stabil grund i en

patentportfolj med 39 beviljade

Utvecklingsarbetet och kommersialiseringsarbetet leder nu bolaget till
att ta sikte pa den forsta kommersiella anldggningen, att driftsattas fore
utgangen av detta decennium, varefter tekniken ar redo for kommersiell
expansion i Norden och globalt. Bolagets langsiktiga vision ar att vara
en vital aktor i den globala energiomstallningen samt att bolagets teknik
ska géra matbar skillnad pa global niva. Vart mal ar att bli den ledande
leverantoren av hdogeffektiva biokraftverk globalt.

ERBJUDANDET | KORTHET

Emissionsbelopp 15 252 205 kr

vid full teckning

Teckningstid 13 juni till 30 juni, 2023

Avstamningsdag 12 juni 2023

Bolagsvarde, 106 765 646 kr

fore emissionen

Utdkning av Vid dverteckning har Styrelsen ratt att

emissionen besluta om tilldelning av maximalt 3 000
000 B-aktier, motsvarande 16 800 000 SEK,
totalt 32 069 005 kr

Tilldelning Besked om eventuell tilldelning ldmnas
genom utskick av avrakningsnota, vilket
beraknas ske omkring den 7 juli, 2023.

Foretrade Emissionen genomfors med foretrade for

befintliga aktiedgare.
Emissionsinstitut  Aktieinvest FK

Emissionskurs 5,60 kr/aktie

internationella patent fordelat over 9
patentfamiljer. 2 nya sokta samt ytterllgare
innovationer pa gang.”




VD HAR ORDET

El &r svaret pa Energiomstallningen och nu tar vi
sikte pa forsta anlaggningen

Den energiomstallning som vi nu genomgar handlar till valdigt stor del om elektrifiering, direkt
som i elbilar, och indirekt nar vate fran elektrolys anvands i industriella processer. For att

mota detta enormt dkade behov av el krdvs en massiv utbyggnad av var elproduktion. N&r en
stor del av denna utbyggnad sker med vaderberoende ldsningar kommer behovet av reglerbar
produktion, som kan producera dar det behovs nar det behdvs, dka kraftigt. Vi tror att den stora
vinnaren pa energiomstéllningen &r den reglerbara produktionen. Darfor tar vi nu sikte pa den
forsta kommersiella anlaggningen.

| Svenskt Naringslivs rapport Kraftsamling Elforsérjning - Scenarioanalys
2050, raknar de med att Sverige kommer narmast férdubbla elforbruk-
ningen till 2050. Det &r bara drygt 27 ar till dess och kan 3ta som lang
tid, men i energisystemtermer &r det lite som "nasta ar”. Tiden att bygga
om och bygga ut ett energisystem brukar raknas i decennier, inte ar.
Darfor ar utmaningen att mdta en fordubbling av produktionen s3 stor.
Dessutom maste i princip all nuvarande produktion antingen bytas ut,
kraftigt uppgraderas eller renoveras till 2050.

Denna energiomstéllning gdller bade industrin och energibranschen
och det ar inte bara Sverige som genomgar denna omstallning. Sverige
har redan ett ndrmast fossilfritt el- och fjarrvarmesystem, men nu ar
det industrin som ska stalla om. Sa &r inte situationen i till exempel
Tyskland, dar kol-, olje- och gaskraftverk nu i snabb takt ska fasas ut och
erséattas med, ja vadda? Vi ser redan att ambitionerna att ersatta fossil

baskraft med vaderberoende sol- och vindkraft inte funkar. Sarskilt som g

de samtidigt fasat ut all karnkraft. Genom sammankopplingen av elmark-

naderna landerna emellan visar Sverige och Tyskland allt hogre variation Henrik Bige
i priserna nar de vaderberoende teknikerna producerar eller inte. Fran )

rekordhoga priser ena dagen till negativa priser ett par veckor senare.

Mellan baskraft fran till exempel kadrnkraft, den variabla produktionen 1] " .
fran sol- och vind och den varierande forbrukningen kommer det behdvas En BTC a n la g g n | n q ka n fyua
produktion som kan regleras for att mota dessa svangningar. Vattenkraft

kan till viss del mota detta behov om det finns tillgangligt, som i norra det gap Sﬂm u p pstar m el.l.an

Sverige. | t ex Skdne och norra Tyskland ar det lite knepigare. | dessa

amvidenbenovs reterar och okat rocuktion samkammatcracesss PrOUKtion och konsumtion
=1 . 1 5T anining ko a6 g somappaar meanore. | €18 SYSteM med en stor
o Do o e oo, andel querheroende )
rtarmusicephatrentseravir ke samibesarcese. PIOAUKLION. Detta behov ar
naste dren genom en forsta kommersiell anlaggning. Vi for diskussioner StOI‘t UCh Véxer med Varje

med ett flertal aktdrer om mer &n en anldggning dar malsattningen ar att . o
den ska borja uppforas inom tva ar och sta fardig inom sex ar. Vagen dit ny‘l‘t VI n d kraﬂverk.
ar for oss tydlig och vi gar nu fram med okade insatser for att realisera

var kommersialisering. Darfér genomfdr vi nu denna nyemission for att

méta de narmast kommande stegen och ser garna att du ar med pa var

resa genom energiomstallningen.

Valkommen!

phoenixbiopower.com



Anlaggning och teknik

BTC-anldggningen for hogeffektiv biokraft som bolaget utvecklar avses bli ett storskaligt, forny-
bart alternativ for flexibel och reglerbar elproduktion med upp till dubbelt sa hog effektivitet som
dagens biokraftteknik. Globalt mojliggor detta en kraftig 6kning av fornybar el fran biomassa
som ett komplement till vaderberoende kraft genom kapaciteten att kunna reglera produktionen.

BTC tekniken uppnar en elverkningsgrad (procent av branslets energi
som omvandlas till el) p& 40-55%, beroende pa skala, jgmfért med 15-35
% med dagens teknik (&ngcykel eller gasmotor) fér motsvarande storlek.
Det gor att branslekostnaden minskar med upp till 50 % per enhet el,
vilket i sin tur innebar att biokraft med BTC teknik blir kommersiellt
lonsamt aven i marknader som traditionellt saknar biokraft, framst for
att varmen inte kan nyttogodras i avsaknad av fjarrvarme.

BTC kan med férdel anvandas i kraftvarme, dvs for fjarrvarmeproduk-
tion dar den hogre el-till-varmekvoten gor att tre ganger mer lokal
elproduktion ar mojlig, precis dar elen behovs, nara forbrukningen.
Bolagets studier har dven visat att BTC anldggningar uppvisar dverlags-
na prestanda for Bio-CCS tillampningar, dvs dar koldioxid skiljs av fran
rokgasen. Studierna pekar pa 40-100 % hogre effektivitet och upp till
60 % lagre kostnad for att fanga in koldioxid jamfort med kommersiellt
tillgangliga losningar pa marknaden.

EGENSKAPER AV BTC-ANLAGGNINGAR

P10 P40 P100

Bransle Skogsrester, pellets, blandningar med
jordbruksavfall och gasformiga branslen
(H2, NG, elektrobrénslen)
Netto effekt* (MWel) 10 40 100
Termisk brénsleeffekt (MWbr) 22-25 80-90 180-200
Nettoelverkningsgrad 40-45 % 45-50 % 50+ %
Kapitalkostnad (M€/MWe) 35-55 25-35 1,7-2,7

BTC anldaggningen utvecklas i 3 storlekar; 10, 40 och 100 MWe. Dessa
storlekar ar resultatet av dels tekniska forutsattningar och begransning-
ar for olika systemkomponenter, dels uppskattad optimerad attraktion
pa marknaden. Anlaggningarna ar standardiserade i sa stor utstrackning

som majligt och fler enheter kan installeras dar en annan effekt eller
kapacitet efterfragas. De viktigaste egenskaperna for de tre olika BTC
storlekarna presenteras i tabellen harintill. Den forsta generationens
anlaggning beraknas vara en 10 MWe anldggning och en sadan forvantas
i Sverige producera el motsvarande cirka 10 000 hushall och fjarrvarme
motsvarande cirka 3 000 normalvillor Gver ett ar.

Phoenix BioPower avser erbjuda produkter och system inom tre produk-
tomraden och system baserat pa Bolagets teknikplattform, patentportfolj
och know-how. Dessa ar

1. BTC - Biomass-fired Top Cycle. En hogeffektiv biokraftsanlaggning i
moduler av 10, 40 och 100 MW enheter for flexibel, lokal och fornybar
elproduktion fran biomassa.

2. HFB - Hybrid Fluidized Bed Gasifier. Ett trycksatt forgasningssystem
for leverans av 20-200 MW syngas till foradling inom kemi-, stal- eller
biodrivmedelsindustrin.

3. Top Cycle gasturbinen. For kostnadseffektiv elproduktion med l3ga
utslapp och hog bransleflexibilitet, till exempel metan och vatgas, i
storleken 10 - 100 MWe.

Forgasningstekniken HFB &r val anpassad for produktion av hogkvalitati-
va industrigaser for andra dndamal an energi, t ex for produktion av me-
tanol, vilket normalt sker i trycksatta processer. Genom att forgasningen
sker under tryck tar man bort behovet av en kostsam gaskompressor.

Gasturbinen Top Cycle, med Phoenix patentsokta férbranningsteknik ar
genom sin konstruktion dverlagsen for att anvanda vatgas och andra
gasformiga branslen med ultraldga utslépp, framfdrallt kvaveoxider,
NOx. Denna gasturbin kan kliva in med kort varsel, cirka 15 minuter,
med vatgas eller biogas som bransle och erbjuda systemstdd och pro-
duktionskapacitet for elsystem med stor andel intermittent produktion.

En tinkt 10 MWe BTC anldggning. Total markyta &r cirka tva fotbollsplaner.




Phoenix BioPower

Forgasningsenhet

Avfall fran biomassa omvandlas frén rdmaterial till en hogkvalitativ, hogt trycksatt
produktgas. Branslet trycksatts i inmatningsenheten med het dnga varefter branslet
forgasas i forgasaren. Gasen kyls av i gaskylaren med anga och vatten varefter
fororeningar och partiklar tas bort i filtret. Om sa onskas kan biokol samproduceras
i inmatningsenheten for alternativa intaktsstrommar.

Biomassa

Olika strommar av avfall fran skogs-, jordbruks, och
processindustrin levereras till anlaggningen. Detta
gor BTC tekniken en del av den cirkulara ekonomin.
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Kraftenhet

| kraftenheten forbranns produktgasen i en Top Cycle gasturbin vilke
driver en generator for elproduktion. De heta avgaserna frén forbrar
gen anvands for att producera anga till processen och vattnet atervi
rogaskondenseringen for att samtidigt producera varme.




s BIC-anlaggning

Varme

Att kondensera ut vatten frigor stora mangder energi vilken kan anvandas for varme i
byggnader och industri. Samproduktion av kraft och varme i samma anlaggning, istallet
for tva separata, minskar bransleforbrukningen med upp till 40%. Alternativt kan
varmen anvands for att skilja av koldioxid fran rokgasen till valdigt ldga kostnader.
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Elektricitet

-, ~
* S Upp till 55% av energin i biomassan konverteras till den
adlaste formen av energi: elektricitet. Detta ar dubbelt
sd mycket som andra tekniker och erbjuder samtidigt
bdde natstabilitet och lokal produktion.

. - o u
Koldioxidfangning
Koldioxiden i rokgaserna kan med teknik fangas in for att sedan

lagras i underjordiska lager dar koldioxiden mineraliseras for
permanent lagring. Detta ger koldioxidnegativ elproduktion.
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Marknad och utsikter

Ska vi nd malen i Parisavtalet och 1,5°C malet for global temperaturhgjning till 2050 maste vi ersatta fossil energi
med férnybar energi, oftast i form av el, samtidigt som den globala efterfragan vaxer enormt. IRENA réknar med
att andelen fornybart maste ga fran cirka 25 % till ver 85 % till 2050, samtidigt som den globala efterfragan pa el
fordubblas. Det betyder att ungefar 1 000 TWh ny fornybar elproduktion maste tillféras det globala energisystemet
arligen for att mota klimatmalen, vilket motsvarar att tillféra en tredjedel av USA:s elproduktion varje ar.

Utdver de 1000 TWh/&r s& maste en stor andel av den befintliga kraft-
verksparken, inklusive de som byggs de kommande 10 ren, bytas ut
till 2050. Detta da t ex vindkraft och kraftvarmeanlaggningars livslangd
normalt &r 20-30 ar. Sammanfattningsvis foreligger ett stort marknads-
behov av ny produktionskapacitet.

Drivande faktorer for ny kraftproduktion

Dessa faktorer samverkar till den forvantade férdubblingen av elkon-
sumtionen till 2050 samt den enorma mangd ny férnybar produktion som
forvantas behdvas till 2050, dar Bolaget menar biokraft har en roll att
spela. For Sverige &r situationen bade den samma men anda annorlunda.
Elproduktion och tillgang till el har blivit en hett debatterad fraga till
foljd av att elpriserna stigit kraftigt de senaste 2-3 aren.

Med den energiomstallning som nu pagar och som férvantas genom-
foras de kommande 30 aren ser Bolaget en radikal férandring av den
forvantade elkonsumtionen, till exempel i Svenska Naringslivs rapport
Kraftsamling Elforsorjning - Scenarioanalys 2050. Transporter och hela
industrisektorer ska elektrifieras, fossilfritt stal, fossilfri kemiindustri
och elektrobranslen ska ersatta fossila branslen for fartyg och flyg.
All denna energiomstallning sker i mycket stor utstrackning genom
direkt eller indirekt elektrifiering, att ersatta fossil energi eller fossila
processer med el fr&n férnybara och/eller fossilfri elproduktion.

ENERGIOMSTALLNINGEN FRAN 2016-2050
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IRENA - Global Energy Transformation 2019.

Enligt detta scenario frén Svenskt Naringsliv star Sverige alltsa infor en
fordubbling av elférbrukningen till 2050. Hur skall detta mal om nastan
300 TWh el/ér i forbrukning n&s? Dagens produktion om cirka 170 TWh
kommer inte att racka. Samtidigt ska man betdnka att den mesta av
dagens produktion maste bytas ut till 2050, t ex all existerande vindkraft,
da den faller for dldersstrecket. Sa det ar alltsd inte bara att vi behéver
fordubbla det vi har, mycket maste dven ersattas.

Baserat endast pa befintliga fjarrvarmenat och tillganglig biomassa i
Sverige berdknas ca 20-25 TWh av detta behov kunna tédckas av biokraft
med BTC tekniken. Dock ser vi praktiskt att det blir utmanande att genom-
fora da det skulle krava dver 200 anlaggningar i storleken 10-100 MWe.
Skulle Bolaget uppféra 2-3 BTC anldggningar/ar i snitt under perioden
2030-2050, och darmed tacka 25 % av denna potential, skulle det innebara
drygt 50 anlaggningar bara for den svenska marknaden, motsvarande
anldggningsinvesteringar pa 6ver 60 Mdr SEK, en enorm potential!

Biokraftmarknaden globalt

BTC tekniken adresserar tre viktiga behov pa den globala marknaden:

« Fornybar el for att ersatta fossilt och méter det vaxande behovet av
el globalt

- Flexibel, fornybar el for att komplettera intermittent el fran sol-
och vindkraft

+ Negativa utslapp av koldioxid for att minska atmosfarens koldioxidhalt

FORNYBART 2050

2050

2040

I FORNYBART
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B PP Sverige, Port Payé

Ej retur

Budget, Finansieringshehov och teckning

For att genomfora bolagets utvecklings- och kommersialiserings-
plan uppskattar Bolaget att det kommer kravas mellan 560 och
666 MSEK fram tills att bolaget &r kassaflodespositivt ar 2027-2031
beroende pa utvecklingsscenario. Bolaget arbetar utefter tre olika
scenarier for utvecklingen och kommersialiseringen. Givet utfallet
for denna och kommande finansiering samt utfallet av bolagets
kommersialiseringsarbete kommer det paverka bade kapitalbehov
och tiden for nér bolaget forvantas uppna positivt kassaflode.

Utvecklingsarbetet for de kommande aren fokuseras kring
de primdra teknikomradena Gasturbin- och forbrannings-
teknik, Forgasnings- och Anlaggningsteknik. Detta arbete
bedrivs dels parallellt i separata projekt per teknikdisciplin

men samlas aven i teknikgemensamma projekt, framst
Demonstrationsprojektet. Demonstrationsprojektet syftar till
att uppfora en kommersiell anlaggning pa 11 MWe i tva faser,
se utvecklingsplanen for detaljer.

Bolaget avser att under 2023 och 2024 investera cirka
26 MSEK inom gasturbinutveckling. Tillsammans med gastur-
binen utgor bolagets forgasningsteknik det andra benet i en
BTC anlaggning vilket ligger till grund for de 24 MSEK bolaget
avser investera i teknikutveckling under 2023 och 2024. Detta
arbete fokuserar mycket pa tester i de tre riggar som bolaget
arbetar med i Stockholm och Pited samt att konstruera for-
gasaren till Demonstrationsprojektet.

TEKNIKOMRADE, MSEK TOTAL 2023 2024 2025 2026 2027
Gasturbin- och forbranningsteknik 51,3 12,3 13,5 13,5 8,0 4,0
Férgasningsteknik 42,0 93 14,7 10,0 6,0 2,0
Anlaggningsteknik 13,0 3,0 3,0 3,0 3,0 1,0
Demonstrationsprojekt 760,4 2,0 56,3 170,5 236,2 2954
Ovriga (affarsutveckling, admin, m.m.) 20,8 2,5 4,3 4,0 5,0 5,0
Summa 887,6 29,1 91,9 201,0 258,2 307,4

TECKNA AKTIER | EMISSIONEN

Enklast att teckna aktier ar att gora det digitalt med
BankID. Det du behdver ha for att kunna gora detta ar
depanummer eller VP kontonummer dit aktierna skall
skickas samt giltigt BanklID. Fullstandiga instruktioner
finns hos Aktieinvest i lanken nedan. Om du tecknar for ett
belopp som 6verstiger 150 000 kr behdver du fylla i en KYC
blankett. Instruktioner for detta finns aven hos Aktieinvest.

Teckna direkt och enkelt med BankID hos Aktieinvest

genom att g8 in pd www.aktieinvest.se/emission/
phoenix2023

Informationstillfallen

Du kan dven teckna genom att fylla i en teckningsanmalan
och skicka in den per post eller som skannad kopia. For
att ladda ner en teckningssedel, ga till Bolagets hemsida,
https://phoenixbiopower.com/nyemission-2023.

For att teckna i emissionen, ga till
Bolagets hemsida, https://phoenixbio-
power.com/nyemission-2023 fér mer
information om hur du tecknar. Skanna
annars denna QR kod for att komma direkt
till sidan.

Bolaget kommer genomféra kombinerade fysiska och digitala informationstraffar i Stockholm samt rena digitala informations-
traffar via Teams. Presentationerna halls i Bolagets lokaler pa Drottning Kristinas vag 18 i Stockholm och digitalt via Teams.
Anmélan sker via formulér p& Bolagets hemsida: https://phoenixbiopower.com/nyemission-2023. Utéver dessa tillfallen
presenterar bolaget aven vid Aktiespararnas Smabolagsdag 13 juni kl 13:55, vilket gar att se via deras YouTubekanal.

Fysiskt och digitalt kombinerade informationstraffar

Digital informationstraff
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